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Reportes SIC al 3T19 29 de Noviembre de 2019

Carlos A. Gonzalez Tabares
Maria José Romo Rodriguez

e Sorprenden Walmart, Monster Beverage y Booking Holdings.
e Decepcionan The Walt Disney, EOG Resources y Cisco Systems.
e  Esperamos reporte de Salesforce.com

Emisoras del SIC

Con esta nota del SIC, damos por finalizada la temporada de reportes corporativos en EUA, con
especial atencién a las 100 emisoras mas importantes de este universo. Cabe mencionar que el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) es una plataforma que permite invertir en acciones y
Exchange Traded Funds (ETFs) cuyos valores fueron listados en otras partes del mundo. En este
reporte estaremos revisando las cifras al 3T19.

éQué ha sucedido?

Hasta el momento, se han publicado 98 reportes de nuestra muestra de 100 emisoras, de las cuales,
el 40.8% ha reportado mejor a lo estimado, 33.7% en linea y 25.5% por debajo de lo estimado, con
un crecimiento promedio en la Utilidad Neta de 4.1%, y una mediana de 2.0%. En la Ultima semana
se han publicado 13 reportes corporativos. Destacamos los reportes de Walmart (WMT), Monster
Beverage (MNST) y The Walt Disney (DIS) entre los mas importantes.

Ganadoras y Perdedoras

En cuanto a los reportes de estas Ultimas semanas, sorprenden como empresas ganadoras Walmart
(WMT), Monster Beverage (MNST) y Booking Holdings (BKNG), las cuales presentaron un
crecimiento en la Utilidad Neta superior al esperado de 92.3%, 11.6% y 10.3% respectivamente. De
manera opuesta, destacan como perdedoras The Walt Disney (DIS), EOG Resources (EOG) y Cisco
Systems (CSCO) con un crecimiento inferior al esperado de -60.6%, -48.4% y -17.6%
respectivamente.

Esperamos un crecimiento en Utilidad Neta de 4.1%
Para este trimestre se espera que nuestra muestra de 100 emisoras, presente un crecimiento
promedio en Ventas, Ebitda y Utilidad Neta de 6.3%, 5.3% y 4.1% respectivamente.

éQué Esperar la préxima semana?

Para el préximo Martes 3 de Diciembre, solo prevemos un reporte de nuestra muestra,
correspondiente a Salesforce.com (CRM). Para esta emisora, se espera un crecimiento de 44.3% en
Ebitda.

Reportes 3T19 del 05 al 29 de Noviembre de 2019
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Fuente: Monex con informacidn de Bloomberg y BMV.
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® A AGILENTTECHNOLOGIES, IN_18-n0v-2019 1,29 1367 S5e%  26% 349 48 26% 202% 195 19 05% -166% 2.0% 313% 151% 142%
® AAPL APPLECOMPUTERING  30-0ct:2019 62900 64040  18%  L6% 18872 18804  -04%  34% 14125 13686  31%  66% 300%  294% 25%  214%
& ABBV  ABBVIEINC. 0L-nov-2019 8,236 8479 3% 12% 399 420  63% 2747 188 314% 9% 486%  S0.1% 3% 22.2%
A ABT  ABBOTTLABORATORIES  16-0ct-2019 7,656 8076 55%  -04% 2290 2202 34% 30% 552 %60 Y% -L6% 299% 274% 72% 11.9%
@ ADBE  ADOBE SYSTEMSINCORPOR 17-sep-2019 291 284 BT 06% 101 1304 289%  39% 666 793 190% 139% 441% 460% 9%  28.0%
@ ALGN ALIGN TECHNOLOGY, INC,  23-0ct-2019 505 67 0% 2% 139 137 -14% 3% 101 103 L16%  121% 276% 2.6% 200% 169%
@ AXN  ALEXION PHARMACEUTICAL 23-0ct-2019 1,027 12688 B0%  20% 52 61 300% -161% 331 468 4L3%  109% SL8%  SAT% 32.2%  37.0%
A AMGN AMGEN INC. 29-0ct-2019 5,904 5737 2% 1% 3162 3006 43% 9% 1859 1968 5%  A5% 536%  527% 3L5%  343%
& AMZN  AMAZON. COMINC Mot 56576 69981  B7%  19% 890 10146  137% 4% 288 2,134 -60% 7% 158% 145% 51%  3.0%
@ ANET  ARISTANETWORKS,INC.  31-0ct-2019 563 654 162% 0% 22 266 56% 8% 168 209 240% 144% 376% 40T% 299% 319%
A ANTM ANTHEM, INC. Bot019 22,980 6444 151% 2% 150 178 164% -60% 960 1183 2B2% 05% 6%  67% 42%  45%

APC ANADARKO PETROLEUMCO 3,697 3181 -140% 2507 1897 243% %3 1B 662% 67.8% S96% 98% 3%
A APH  AMPHENOLCORPORATION  23-0ct-2019 2,129 2000 13% 6% 517 486 -60%  44% 317 280 -ILS% 4% 243%  231% 4%  13.3%
@ AVGO BROADCOMINC. 12-56p-2019 5,066 5505 8%  00% 2373 3064 291% -63% 1197 715 -403% 379% 468%  S56% 236% 13.0%
A AXP  AMERICAN EXPRESS COMPA 18-0ct-2019 10,144 099 83%  05% 327 3483 T0% 161 173 63% 3% 3L7%  3L3% 160%  15.7%
@ BA  THEBOEINGCOMPANY  23.0ct2019 25,146 1998  205%  L7% 2681 L1471  45.0% -37.8% 2363 1167 S06% 2L5% 107%  74% 94%  58%
& BHGE  BAKER HUGHES, A GE COMP 30-0ct-2019 5665 582 3% 38% 70 77 64% 3% 13 57 3% 635% 129% 132% 02%  L10%
@ BIB  BIOGENINC. 22-0ct-2019 3,439 3600 4T%  18% 1991 2078 43% 83% 144 156 0% 6% SI%  S517% 420% 4%
A BKNG BOOKING HOLDINGS INC  07-nov-2019 4,819 500 3% -08% 230 248 52% 11% 1768 1950  103%  4%% 487%  49.2% 365%  38.7%
ABIK  BLACKROCK, INC. 15-0ct-2019 3,576 362 3% 26% 1413 150 83% 0% 1216 1119 -80%  27% 395%  4L4% 340%  303%
& BMY  BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. 31-0ct-2019 5,691 6007  S6%  17% 1846 931 -496% -554% 1901 133 -288% -233% 324%  155% 334%  22.5%
& CAT  CATERPILLARINC. Bot2019 13510 D78 5% 4% 298 2755 64% 1% 1727 149  35%  83% 218%  2L6% 128%  1L7%
A CELG CELGENECORPORATION  31-0ct-2019 389 450  161%  25% 190 2499 282% 5% L1082 L631  563%  48% S01%  S5.3% 27.8%  37.4%
A CHTR CHARTERCOMMUNICATION 25-0ct:2019 10,892 145  51%  03% 3951 4085  34% -L0% 43 3 215%  -47% 363% 357% 45%  34%
®C  CGNACORPORATION  3loct2019 11445 [\ A31%  47% 1467 2903 9% 36% T2 131 0% -62% 128%  81% 67%  38%
ACL  COLGATEPALMOLIVECO. 0lnov-2019 3845 398 2% -03% 106 1030 04% 1% 53 558 105% 4% 267% 262% 136% 147%
A CMCSA COMCAST CORP Wot2018 22135 687 2% 00 7313 8553 120%  L17%  28% 3207  115%  34% 330% 319% 130% 12.0%
@ COP  CONOCOPHILLIPS 29-0ct-2019 9,449 7756 %  21% 3795 319  -158% 10% 1861 3056  642% 2814% 402% 412% 197%  39.4%
A COST COSTCOWHOLESALECORP. 03-0ct-2019 44411 A8 0% 04% 1877 2059 9% L1% 108 1097 5% 26% 4%  43% 23%  23%

CRM  SALESFORCECOM,INC.  27-nov-2019 339 442 313% @8 1195 443% 05- 18 NG u4%  268% 31% NG
A CSCO CISCO SYSTEMS INC. Brov-2019 13072 B9 07%  05% 4632 4877 53%  36% 3509 296  -In6%  AQ% 354%  3.1% 27.1% 2%
@ CSX  CSXCORPORATION 16-0ct-2019 3,129 2978 48%  00% 167 165 0% 3% 894 86  -43%  57% 520%  546% 286% 28.7%
@ CVS  CVSHEALTH CORPORATION 06-nov-2019 47,269 64810 IA%  28% 33 509 656% 156% 1390 1529  100% -165% 64%  7.8% 29%  24%
@ CVX  CHEVRON CORP. Olnov2019 43,987 b6 7%  41% 10361 8759  -I55%  06% 4047 2580  362% 67% 236% 243% 92%  71%
® CXO  CONCHORESOURCESINC.  29-0ct-2019 1,148 1108 35% 1% 819 731 -107%  02%- 19 558 NC 254%% 713%  660% NC  504%
@ DE  DEERE&COMPANY 27-nov-2019 8343 8703 4% 36% 1784 89 -49T% 785 T2 80% 53 204% 103% 94%  83%
@ DS THEWALTDISNEYCOMPAN 07-nov-2019 14307 19100  3B5%  03% 3883 5757  490% 592% 2302 94 -606% -412% 27.0% 301% 162%  48%
& DWDP  DOWDUPONTINC. Joct2019 2013 5426 B0 00% 389 1401  634% 23% 535 3 305% -3.0% 19.0% 258% 27%  69%
AEL  THEESTEE LAUDER COMPAN 31-0ct-2019 3,52 3895 105%  13% 784 9 176% 02% 500 55 190%  24% 22% 237% 4%  15.3%
AEOG  EOGRESOURCES,INC.  07-nov-2019 4,626 4389 S1%  04% 2307 198 162% 06% 1191 615 434% -38% 501%  443% 57%  14.0%
@FB  FACEBOOK, INC. Woct-2018 1T 1765 86% L& 798 980  242%  64% 5137 6091  186% 106% 57.8%  S5.8% 374%  34.5%
A FDX  FEDEX CORP. Tsep2019 17,082 708 00% 0% 200 197  37% 10% 85 745 -108% 4% 117% 113% 4%  44%
® GE GENERALELECTRICCOMPAD 30-0ct2019 29573 B30 2L0% 188 25 2301 9% -136%- 298 - 132 2% NC  86% 9% NC NG
@ GILD  GILEADSCIENCESING.  24-0ct-2019 5,59 5604 0% 0% 2988 2885  -34% -128% 2097 - 1165  NC -854% 534% 5L5% 375%  N.C
A GIW  CORNINGINC. 29-0ct-2019 3,045 299 25%  30% 95 92 -03% 95% 601 313 -479% -13% 307% 314% 197%  105%
@ GM  GENERALMOTORSCOMPAN 29-0ct2019 35791 [AB 0% OT% 5371 6087 133% 470% 2503 2313 6% 199% 150% 17.2% 70%  65%
& GOOGL ALPHABETINC. Vo019 27,158 8OO 5% 09% 13210 14491 9% 38% 8349 806  30% -65% 436%  43.%% 307%  245%
AHD  THEHOMEDEPOT,INC,  19nov-2019 26302 V3 35% 1% 438 445 23% 1% 2867 2769 34%  01% 165%  163% 109%  102%
@ HON  HONEYWELLINTERNATION/ 17-0ct2019 10762 9086  -I56%  -03% 2335 2191 -62% -02% 2338 164  -305% 113% 207%  20.1% 207%  17.9%
® BV INTERNATIONALBUSINESS| 16-0ct2019 18756 1BO8 3%  -L0% 4809 4307  104% 1% 2692 1673 %% -204% 256% 23%% 144%  93%
@ INTC INTELCORPORATION ~ 24-0ct2019 19,163 19090  01%  64% 9877 9568  3.1% 4% 6398 5990  -64% 140% 5L5% 499% 334%  312%
@ N JOHNSON&JOHNSON  150ct2019 20,348 079 1% 3% 7398 791 80% 137% 393 483 2%  61% 363% 385% 193% 233%
@ KHC  THE KRAFT HEINZ COMPANY 31-0ct-2019 6,378 6076 4T%  08% 1616 1469  -91%  58% 630 89  47% 376% 53% 202% 9%  148%
@ KO THECOCA-COLACOMPANY 18-0ct-2019 8,263 950  150%  08% 2955 3030  25% 01% 2381 2598  89%  7.% 358% 319% 288% 27.3%

Mediana 4% 0% 3% 18% 26%  30% 95% 294% 160%  141%

Fuente: Monex con informacién de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
@ Crecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado
A Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado
@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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ALY EULILLY&CO. 23-00t-2019 6,062 5477 9% -04% 181 185 02% 1150 1254 91%  -L5% 302% 35% 190%  2.9%
@ IMT  LOCKHEEDMARTIN CORPOF 22-0ct-2019 14318 5070 60%  20% 225 2407 68% 6% 1473 1608 92% 128% 157% 159% 103%  10.6%
A MA  MASTERCARD INCORPORAT 29-0ct-2019 3,898 4467 6% L0% 247 27 150%  40% 189 2108 11.0%  32% 623%  625% 487%  47.2%
@ MCD  MCDONALD'S CORPORATIO  22-0ct-2019 5,369 541 1% 1% 2721 3381 243% 166% 1637 1608  -18%  5.3% 5S07%  623% 305%  29.6%
@ MDLZ MONDELEZ INTERNATIONAL 29-0ct-2019 6,288 635 11%  02% 1280 135 35%  16% 1194 1423 192% B3.3% 204%  208% 19.0%  224%
@ MMM 3V COMPANY 24-0ct-2019 8152 7991 20% 2% 2371 235  06% 18% 1543 1583  26% 6% 29.0% 205% 18%%  19.8%
A MINST  MONSTER BEVERAGE CORP( 06-nov-2019 1,016 1134 1L6%  20% 368 43 3% 36% 268 299 1L6% 0% 362%  365% 263%  264%
@ MO ALTRIA GROUP, INC. 31-00t-2019 529 5412 23% 1% 2674 3550  328% 192% 1983 - 260  NC  NC 505%  656% 367% NG
A MPC  MARATHON PETROLEUMCC 3L-oct-2019 23,132 320 UM% 50% 198 3,065 S65%  12.9% 737 1095 486%  -13% 85%  98% 32%  35%
@ MRK  MERCK &CO,, INC, Woct2019  1079% 12397 149%  65% 4820 559  153% 255% 1950 1901  25% -232% 447% 448% 181%  153%
@ MSFT  MICROSOFT CORPORATION 23-0ct-2019 29,084 BOSS  BI% 6% 12790 15657 24%  98% 884 10678 210% 113% 440%  474% 303%  32.3%
@ MU MICRON TECHNOLOGY INC, 26-sep-2019 8,440 4870 -23%  67% 5747 210  -631% 4% 435 61 -8L0%  243% 68.1%  435% 512%  115%
@ NEM  NEWMONT MINING CORPO 05-nov-2019 1726 3 SI%  -51% 66 L0799 697%  73%- 140 2,052 NG S12.0% 368% 398% NC  830%
@ NFLX  NETFLIX, INC. 16-0ct-2019 3,99 55 3L1%  00% S84 1107 895% 150% 403 665  651% 39.8% 146% 211% 10.0%  12.7%
@ NKE  NIKE, INC. 2sep-2019 9,948 10660 7%  21% 1512 188 2% 218% 1092 1367 52% 2L6% 152% 17.4% 110%  12.8%
@ NOC  NORTHROP GRUMMAN COR 24-0ct-2019 8,085 8475 4&% 1% 1305 1209  74% -13% 1144 933 -184% 184% 16.1% 143% 141%  110%
@ NVDA NVIDIACORPORATION  14-nov-2019 3,181 3014 52%  36% L1138 1054 74%  -19% 1230 89 -269% 17.3% 358%  350% 387%  298%
A ORCL  ORACLE CORP 11-5ep-2019 9,201 9220 0% 0% 406 4178 33%  18% 2265 2137 57% 05% 4A0%  45.3% 246%  23.2%
A PEP  PEPSICOINC. 3oct-2019 16,485 17188 43%  L15% 347 353 1&%  21% 2498 2100  -159%  42% 211%  206% 152%  12.2%
@ PFE  PFIZERINC. 9ot2019 13298 12680  46%  38% 5514 5525 02% 2B5% 4111 7680  868% 1564% 415%  43.6% 309%  60.6%
@ PG THEPROCTER&GAMBLECO 22-0ct-2019 16,690 17798 66%  21% 4270 504 181% 90% 3,199 3598  123%  98% 256% 283% 192%  20.2%
A PH  PARKER-HANNIFIN CORPOR 3-0ct-2019 3,479 335 4% 0% 65 68 21% 28% 36 339 98% 0% 180% 19.1% 108%  102%
@ PYPL  PAYPALHOLDINGS, INC.  23-0ct-2019 3,683 4378 18% 0% o2 1253 330% 110% 4% 462 60% 8% 256% 286% 118%  10.6%
@ ROST  ROSS STORES, INC. 21-n0v-2019 3,550 389 84%  21% 5% 66 5% 21% 338 371 OT%  65% I151% 147% 95%  9.6%
A SBUX  STARBUCKS CORP 30-0ct-2019 6,304 6747 0%  09% L4710 1505 24% 32% 756 83 62% 21% 233% 223% 120% 119%
@ SCHW THE CHARLES SCHWAB CORF 15-0ct-2019 2579 2711 5% 25% 1297 1324 21% 20% 8% 913 32%  64% 503%  48.8% 343%  33.7%
@ SYK  STRYKERCORPORATION  29-0ct-2019 382 3587 106% 0% 80 991 126%  00% 50 466 -2L0% 258% 2.1%  2.6% 182%  13.0%
®T  ATRTING Boct2019 45739 M58 25% 0% 15872 15079 50% 1% 4718 3700  2L6% -30.0% 347%  338% 103%  83%
A TMO  THERMO FISHER SCIENTIFIC 23-0ct-2019 5920 6272 5% 15% 143 154 0% 0% 709 760 7% 2% 244%  246% 120%  12.1%
@ TSLA  TESLA, INC. 23-00t-2019 6,824 633 76%  23% 114 &6  21% 55% 32 143 S41% NG 165% 13.% 46%  23%
@ TXN  TEXASINSTRUMENTSINC.  22-0ct-2019 4261 3771 1L5%  L1% 2,168 1851  -146% 04% LS50 145 9%  63% 50.9% 49.1% 368%  37.8%
A UNH  UNITEDHEALTHGROUPINC. 15-0t2019 56556 60351 6%  L0% 5201 5723 100% 24% 3,188 358  1L0%  35% 92%  95% 56%  59%
A UNP UNION PACIFIC CORPORATI  17-0ct-2019 5,928 5516 0% -23% 2816 2791 -09% -42% 1593 1555 -24%  3.3% 475%  S06% 269%  282%
A UPS  UNITEDPARCELSERVICEINC 22-0ct-2019 17,444 18318 50%  03% 2388 2778 183% -21% 1508 1750  160% -26% 135% 15.2% 86%  9.6%
@ UTX UNITEDTECHNOLOGIES COF 22-0ct2019 16,510 194%  181%  08% 2808 380  364% 75% 1238 L8 7.3% 8% 17.0% 196% 75% 5%
@V VSAING 24-0ct-2019 5,434 6137  129% 0% 3764 3907  38% 85% 2845 305  63% 57% 693% 63.7% 524%  49.3%
AVZ  VERIZONCOMMUNICATION 25-00t2019 32,607 08 0% 05% 12182 12033 1% 20% 494 519 55%  04% 37.4% 366% 150%  158%
@ WBA  WALGREENBOOTSALLIANG 280ct-2019 33442 B4 L% 0% 2355 1890  -197% -80% 1512 677 -552% 36.1% 70% 566 45%  20%
@ WMT  WALMARTINC 4nov-2019  148% 1791  25%  -05% 7600 7441 21% 34% L1710 3288 93% 5%  61%  58% 14%  26%
@ XOM  EXXON MOBILCORPORATIO OLnov-2019 76,605 65,00 I5.0%  04% 10520 8574  56% -126% 6240 3070 -492% 8% 150% 1% 81% 4%

Mediana 41% 0% 35%  18% 26%  32% 295%  294% 160%  141%

Fuente: Monex con informacidn de Bloomberg y BMV.

Bancos y Grupos Financieros

Ingresos por Intereses Utilidad Neta ROA ROE

Ticker Emisora FechadeReporte 3718 3119 (e/q) 3293$1I;) 3::;"9:5 T8 3T19(e/d) 3151*;%‘) 3;;"9:5 3718 3719 (e/o) 3293%‘) 3;:199:’ 3718 3T9 (/) 3T8 3719 (efq)
@ BAC  BANKOFAMERICACORPOR 16-0ct-2019 12,0610 121870  10%  -0.5% 26 26 03% 8% 67010 57770  -138% 21.9% 10%  12% 2%  34%
A G5 GOLDMAN SACHS GROUP IN 15-0ct-2019 856.0 10080  17.8%  -3.1% 05 05 102% 24530 17930  -69% -43% 06% 0% 11%  16%
@ PV JPMORGANCHASE&CO.  150ct-2019 139080 142280  23%  0.4% 24 25 3%  34% 79480 90800  142% 159% 11%  13% 33%  37%
@ MS  MORGAN STANLEY 17-0ct-2019 936.0 12180  300%  25.6% 05 05  62% 20190 206000  20% 113% 09% 0% 18%  18%
A USB USBANCORP 160ct2019 32510 3810 09%  -L0% 33 33 -06% 7% 17320 1810 5%  35% 15%  15% 64%  65%
@ WFC  WELLS FARGO & CO. 1502019 125720 11650  15%  -L1% 30 29 -L4%  88% 54530 40370  -60% -237% 1% 1% 43%  43%

Mediana 1%  -07% 14%  8.1% S59%  74%

Fuente: Monex con informacién de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
@ Crecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado

A Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado

@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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Janneth Quiroz Zamora Subdirector de Analisis Econdmico T. 5230-0200 Ext. 0669 jquirozz@ monex.com.mx
Marcos Daniel Arias Novelo Analista Econdmico T.5230-0200 Ext. 4186 mdariasn@monex.com.mx
Fernando E. Bolafios S. Gerente de Analisis T.5230-0200 Ext. 0720 fbolanos@monex.com.mx
J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Verodnica Uribe Boyzo Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4287 vuribeb@monex.com.mx

B. Jimena Colin Fernandez Analista Bursatil T.5231-0200 Ext. 0710 bjcolinf@monex.com.mx
Brian Rodriguez Ontiveros Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4195 brodriguezol@monex.com.mx
Maria José Romo Rodriguez Analista Bursatil Jr. T.5230-0200 Ext. 0683 mjromor@monex.com.mx
Juan Francisco Caudillo Lira Analista Técnico Sr. T.5231-0016 jcaudillo@monex.com.mx
César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacién T.5230-0200 Ext. 4790 csalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente

documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algln servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccidn de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accion contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacidn de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener. -
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta. - Cuando el rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningun tercero podrd alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.

YWa@monexanalisis
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